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«Advisor? Meglio se V1

ondi pensione, consulenti
finanziari e anche la Co-

' vip, authority della previden-

7a. Massimo Scolari & il presi-
dente di Ascosim, associazio-
e delle Sim di consulenza, €
in questintervista affronta il
tema advisory a tutto tondo. E
ne ha per tutti. «Mi chiedo per-
ché i fondi pensione non si
rivolgano a consulenti finan-
Ziari autorizzati e vigilati.

Non & un obbligo, no?

In base alla Mifid, la diretti-
va europea sul mercati finan-
giari, sia il cliente retail sia
quello professionale pud bene-
ficiare della tutela prevista
nell’ambito della consulenza.

Allo stesso tempo, la Mifid
considera gli investitori istitu-
zionali soggetti che si posso-
no "tutelare” da soli, alla luce
delle competenze interne.

Si, pero ci sono alcuni fondi
pensione e Casse di previden-
7a che non hanno tali compe-
tenze allinterno. Sta di fatto
che dall’elenco Mefop da voi
pubblicato (vedi Plus24 del 10
dicembre, Ndr) emerge che
soltanto una societa, Promete-
ia, ha la veste di Sim ed & quin-

. di soggetta anche alla vigilan-

za Consob.

Mifid, Consob. Ma quali so-
no i vantaggi?

Innanzitutto, quando i fon-
di pensione fanno ricorso a
servizi bancaii € assicurativi,
si appoggiano a soggetti auto-
rizzati. Non si capisce perché

wrervista | Massimo Scolari | Ascosim

s, superiore alla defraibilita delle
polizze Vita; anche al capitolo
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 fondi pensione
pit tutelati

se c’é il controllo
della Consob»

Ascosim
= Massimo Scolari & il segretario
generale di Ascosim, ['associazione
delle Sim di consulenza, costituita il
98 gennaio 2010 da alcune societa
 di intermediazione mohiliare che
hanno ottenuto dalla Consob
Pautorizzazione a svolgere il Servizio
di consulenza in materia di
investimenti. Un’attivita realizzata in
in osservanza della normativa
vigente, sottoponendosi alla
disciplina prevista ai sensi del Testo
unico defla finanza, del regolamento
Gongiunto Banca d'ltalia-Consob €
del regolamento Intermediari di
Consob.

non debbano seguire lo stesso
criterio per la consulenza fi-
nanziaria.

Ma che benefici ne traggo-
no?

Rivolgendosi ad advisor au-
torizzati e vigilati dalle authori-
ty, sanno che allinterno di tali
societa vi sono per esempio
dei presidi che devono verifica-
re lassenza dei conflitti diinte-
resse. Un elemento importan-
te, visto che in alcuni casi vi
sono consulenti che seleziona-
no gestori e fanno anche il mo-
nitoraggio del rischio. Che so-
no due mestieri diversi.

Certo, il controllo dei con-
flitti di interesse & un elemen-
to molto importante. E poi?

La Mifid, per fare un altro
esempio, stabilisce che gli
advisor debbano essere paga-
4 soltanto dai loro clienti €
quindi non possano ricevere
retrocessioni da altri. Piu in
generale I'applicazione della
Mifid consente una maggiore
trasparenza sull'intero settore
dell’advisory. Senza dimenti-
care la vigilanza di Consob e
Bankitalia. .

Ha citato due authority
molto note. Ma i fondi pen-
sione, e le Casse di previden-
za sono vigilate dalla Covip.
Vero?

Infatti, € proprio Covip ha
ayviato una stretta nel settore
della consulenza. In un docu-
mento messo in consultazio-
ne il 22 luglio, sono state illu-

gilato»

strate alcune carafteristiche
che debbono avere gli advisor
finanziari dei fondi pensione.
Fra questi parametri vi sono
J'indipendenza rispetto alle so-
cieta di investimento che ope-
rano nell’attivita di asset ma-
nagement € le modalita di re-
munerazione.

Ma la Covip, a questo pun-
to, non potrebbe chiedere ai
fondi pensione di rivolgersi
solo a consulenti vigilati?

Si certo, potrebbe. Abbiamo
intenzione di chiedere un in-
contro ai commissari Covip
per discutere di questo e altri
temi. Speriamo di riuscire ad
avere un’audizione con il nuo-
VO anno.

Quanto costa il procedi-
mento di autorizzazione pres-
so Consob?

1l procedimento di autoriz-
zazione non costa nulla. Poi
la Consob impone, come dice-
vo, dei presidi di vigilanza
allinterno della struttura co-
me quello per i conflitti di in-
teresse.

Lei pensa che qualcosa si
sblocchera nel 2012 su que-
sto versante?

Lo auspichiamo. Tra I'altro
& in arrivo la Mifid2 e potreb-
bero esserci dei cambiamenti
imposti dalla nuova direttiva
europea sui mercati finanziari
che aggiorna quella del 2017.

Vitaliano D’Angerio
v.dangerio@ilsole24ore.com
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1 5 spunti di dibatiito lanciati da Plus24
il 12 novembre 2011 per garantire pid
trasparenza al settore previdenziale.
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Comunicare le metodologie di sceita, i
custi ¢ | isultati ottenui dalle singole
case dfinvestimento che si aggiudicano |
mandati di gestione dei patrimoni delle
casse di previdenza o dei fondi pensione.



