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L'authority europea Esma ha adottato un nuovo documento sugli orientamenti in tema di
politiche e prassi retributive ai sensi della Mifid. Ecco cosa cambia.

ORIENTAMENTI ESMA - 1| 3 giugno l'authority europea Esma ha adottato un nuovo documento

dedicato agli orientamenti in tema di politiche e prassi retributive ai sensi
della direttiva Mifid. E del primo ottobre la pubblicazione sul sito dell'Esma della
traduzione del documento nelle lingue nazionali dei Paesi membri. BLUERATING
ne ha parlato con Massimo Scolari, segretario generale di Ascosim e membro
del consultative working group-investor protection & intermediaries standing
committee dell’Esma (qui la notizia precedente), per capire meglio che cosa sta
per cambiare.

Quali sono gli obiettivi che si propone I'Esma con questo documento?

Lo scopo degli orientamenti dell’Esma & promuovere adempimenti agli obblighi gia vigenti in materia
di conflitti di interesse e di comportamento in materia di retribuzioni da parte delle imprese di
investimento con l'obiettivo di realizzare un corrispondente rafforzamento della protezione
dellinvestitore.

Chi sono i destinatari degli orientamenti?

I destinatari di questi orientamenti sono le imprese di investimento, inclusi gli istituti di credito
quando prestano servizi di investimento, societa di gestione degli Oicvm e gestori di fondi di
investimento alternativi (Gefia) quando forniscono servizi di investimento relativi alla gestione
individuale dei portafogli o dei servizi accessori. Inoltre Esma, destinando gli orientamenti anche
alle autorita di vigilanza nazionali, si propone di promuovere una maggiore convergenza
nell'interpretazione e negli approcci di vigilanza sul tema dei conflitti di interesse e delle regole di
condotta previste dalla direttiva Mifid in materia di retribuzioni.

Quali sono le principali novita contenute negli orientamenti dell’Esma in materia di retribuzioni?
L'Esma esprime con chiarezza che, qualora le politiche e le prassi retributive delle imprese di
investimento colleghino la retribuzione direttamente alla vendita di strumenti finanziari specifici o di
una specifica categoria di strumenti finanziari, & improbabile che possano dimostrare la propria
conformita agli obblighi in materia di comportamento o di conflitti di interesse ai sensi della direttiva
Mifid. Nel valutare i risultati conseguiti al fine di determinare la retribuzione variabile, le imprese di
investimento non dovranno considerare unicamente i volumi di vendita, poiché tale opzione
potrebbe ingenerare conflitti di interesse ai danni del cliente.

- n
Borsa Italiana

(1)

@ Bluerating © Google

| ricerca... |

Ricerca avanzata

QUOTAZIONI STRUMENTI MY BLUE

Al TUOI CLIENTILE
STRATEGIE DI IN\IESTIMEN C
OBBLIGAZIONARIE VANNG
STRETTE?

BLACKROCK'

STING FOR & NEW WORLO®
|

Al TUOI CLIEN
STRATEG
OBBLIGAZIO
STRETTE?

BLACKROCK

INVESTING FOR A NEN'HDHI.D;_

) E-LI[JAZII.,JNHRI EVANNG
STRETTE?

BLACKROCK'

IN NG FOR & NEW WORLD™
|

file:///C:/Users/Massimo/Documents/personale/ASCOSIM/Media/Bluerating Ottobre 2013 - La remunerazione variabile sta cambiando.htm

1/5


http://openxbfc.adbtech.it/www/delivery/ck.php?oaparams=2__bannerid=3__zoneid=53__cb=58ca61aada__oadest=https%3A%2F%2Fecom.bluerating.com%2F
http://openxbfc.adbtech.it/www/delivery/ck.php?oaparams=2__bannerid=3__zoneid=53__cb=097d6d4e53__oadest=https%3A%2F%2Fecom.bluerating.com%2F
http://openxbfc.adbtech.it/www/delivery/ck.php?oaparams=2__bannerid=3__zoneid=53__cb=097d6d4e53__oadest=https%3A%2F%2Fecom.bluerating.com%2F
https://twitter.com/intent/tweet?original_referer=&tw_p=tweetbutton&url=
file:///C:/Users/Massimo/Documents/personale/ASCOSIM/Media/Bluerating%20Ottobre%202013%20-%20La%20remunerazione%20variabile%20sta%20cambiando_files/tweet_button.1381275758.htm
http://openxbfc.adbtech.it/www/delivery/ck.php?oaparams=2__bannerid=156__zoneid=63__cb=1a0cb59ad5__oadest=www.borsaitaliana.it%2Ftol
javascript:checkHeaderSearch();
http://www.bluerating.com/component/searchbluerating/cerca.html?searchmode=advancesearch
http://www.bluerating.com/index.php
http://www.bluerating.com/
http://www.bluetg.it/
http://www.bluerating.com/mercati.html
http://www.bluerating.com/banche-e-reti.html
http://www.bluerating.com/etf-e-certificati.html
http://www.bluerating.com/fondi-e-polizze.html
http://www.bluerating.com/hedge-e-realty.html
http://www.bluerating.com/component/oicrcontent/quotazioni.html
http://www.bluerating.com/strumenti.html
http://www.bluerating.com/my-blue.html
http://www.bluerating.com/
http://www.bluerating.com/banche-e-reti.html
http://www.bluerating.com/banche-e-reti/178-consulenti.html
http://www.bluerating.com/component/maxcomment/contatta/98-redazione.html?art=29338&url=%2fbanche-e-reti%2f178-consulenti%2f29338-la-remunerazione-variabile-cambia-redazione.html
http://www.bluerating.com/component/maxcomment/contatta_azienda/98-redazione.html
http://www.bluerating.com/banche-e-reti/178-consulenti/29338-la-remunerazione-variabile-cambia.html#commenta
http://www.bluerating.com/component/maxcomment/favoured/29338-consiglia-articolo.html
http://www.bluerating.com/component/maxcomment/rss/178-feed-rss.html
http://www.bluerating.com/banche-e-reti/178-consulenti/29338-la-remunerazione-variabile-cambia.html?fontSize=8
http://www.bluerating.com/banche-e-reti/178-consulenti/29338-la-remunerazione-variabile-cambia.html?fontSize=12
http://www.bluerating.com/banche-e-reti/178-consulenti/29338-la-remunerazione-variabile-cambia.html?fontSize=16
http://openxbfc.adbtech.it/www/delivery/ck.php?oaparams=2__bannerid=162__zoneid=74__cb=34753ed499__oadest=http%3A%2F%2Fbs.serving-sys.com%2FBurstingPipe%2FadServer.bs%3Fcn%3Dtf%26c%3D20%26mc%3Dclick%26pli%3D8120333%26PluID%3D0%26ord%3D%5Btimestamp%5D
http://openxbfc.adbtech.it/www/delivery/ck.php?oaparams=2__bannerid=162__zoneid=74__cb=62e80bce24__oadest=http%3A%2F%2Fbs.serving-sys.com%2FBurstingPipe%2FadServer.bs%3Fcn%3Dtf%26c%3D20%26mc%3Dclick%26pli%3D8120333%26PluID%3D0%26ord%3D%5Btimestamp%5D
http://openxbfc.adbtech.it/www/delivery/ck.php?oaparams=2__bannerid=162__zoneid=74__cb=62e80bce24__oadest=http%3A%2F%2Fbs.serving-sys.com%2FBurstingPipe%2FadServer.bs%3Fcn%3Dtf%26c%3D20%26mc%3Dclick%26pli%3D8120333%26PluID%3D0%26ord%3D%5Btimestamp%5D

18/10/13 Bluerating.com— Fondi, Fondi pensione, Fondi Hedge, Fondi Assicurativi, ETF e Certificati Tutto in un click- La remunerazione variabile sta cambiando

Quali dovranno essere quindi i criteri per la determinazione della remunerazione variabile?
Nelle politiche e nelle prassi retributive si dovrebbero quindi definire criteri appropriati e utili alla
valutazione dei risultati conseguiti. Tale valutazione si dovra basare anche su criteri qualitativi al
fine di incoraggiare i soggetti rilevanti a servire al meglio I'interesse del cliente, come per esempio la Utent
conformita ai requisiti in materia di regolamentazione e alle procedure interne, il trattamento equo ente I |

dei clienti e la soddisfazione del cliente. Password :I

Quando entreranno in vigore nel nostro Paese?
Entro due mesi dalla data di pubblicazione delle traduzioni, le autoritd nazionali competenti Benvenuto, registrati
(Consob) dovranno notificare all'Esma la propria conformita o la propria intenzione di conformarsi
agli orientamenti. Gli orientamenti Esma entreranno quindi in vigore dopo sessanta giorni dalla
notifica di conformita da parte delle autorita nazionali.
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